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PCR decidi6 ratificar la calificacién de riesgo fundamental en “peAA+”, riesgo integral en “peC2f+”,
riesgo de mercado en “peC2-”, riesgo fiduciario en “p/c AAAF” con perspectiva “Estable”
Cuotas de Participacién del Fondo BBVA Renta Corto Plazo Soles FMIV

Lima (07 de marzo, 2025): PCR decidié ratificar |a calificacion de “peC2f+” al riesgo integral, “peAAf+” al riesgo fundamental,
“peC2-" al riesgo de mercado, y “peAAAS” al riesgo fiduciario con perspectiva “estable” a las cuotas de participacion del
fondo BBVA Renta Corto Plazo Soles, con fecha de informacion al 31 de diciembre de 2024. Las calificaciones consideran
la calidad crediticia de los instrumentos invertidos, la liquidez adecuada para el horizonte de inversion del Fondo y la amplia
experiencia del gestor BBVA Asset Management S.A. SAF, lo que permiti6 mantener los indicadores de riesgo acordes al
apetito del Fondo.

BBVA Renta Corto Plazo Soles es un fondo mutuo que invierte principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo en
soles con un plazo de inversion sugerido de 9 meses a méas. Segun el prospecto simplificado, el objetivo de inversién del
Fondo es obtener una rentabilidad mayor o igual al promedio de las tasas de depdésitos a plazo a 180 dias en soles de los
3 principales bancos del pais.

A diciembre 2024, el Patrimonio del Fondo totalizé en S/ 487.1 MM, presentando un aumento de 76.5% (+S/ 211.1 MM) de
forma semestral, mientras que a nivel interanual, el Patrimonio del Fondo presenté un aumento de 117.6% (+S/ 263.2 MM).
En linea con lo mencionado, el numero de cuotas en circulaciéon aumenté en 71.9% (+1,029,083 cuotas) respecto al
semestre previo, situandose en 2,460,830 cuotas; mientras el nimero de participes se ubicé en 5,732, monto superior en
827 participes respecto al semestre previo.

Dado que el Fondo invierte principalmente en bonos corporativos, depdsitos a plazo y cuentas de ahorros, su rendimiento
esta asociado al costo del fondeo local y shocks externos que afecten el mercado de renta fija. El valor cuota alcanzé los
S/ 197.9, con una rentabilidad anual de 5.7%, ubicandose por encima de su benchmark asociado (4.6%).

A diciembre 2024, la cartera de activos en los que invierte el Fondo estuvo concentrada en 61.0% (jun-2024: 72.5%) en
instrumentos de calidad crediticia “AAA”, complementado por un 30.8% en instrumentos con calificacion “AA+/-"y 7.4% en
instrumentos con calificacion “A+/-". Asimismo, segun la estructura del portafolio por tipo de instrumento, las inversiones
del Fondo estuvieron compuestas principalmente por bonos corporativos (53.4%), depésitos a plazo (33.8%) y depésitos
de ahorro (12.8%). A diciembre 2024, el Fondo invirtié principalmente en el sector financiero (83.1%), mientras que la
diferencia corresponde a sectores de energia (11.2%), consumo masivo (2.4%), hidrocarburos (2.2%) y el restante con
otros sectores con participacion menor a 1%.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:
La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion rigurosa de la metodologia de calificacion de riesgo de fondos de
inversion vigente, aprobada en Sesién 04 de Comité de Metodologias, con fecha 18 de octubre de 2022.

Informacion Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisiéon por el uso de dicha informacion. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizacidon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

Informacién de Contacto:

Solange Chipana Michael Landauro
Analista de Riesgo Analista Senior
schipana@ratingspcr.com mlandauro@ratingspcr.com

Oficina Peru
Edificio Lima Central Tower - Av. El Derby 254, Of. 305 Urb. El Derby, T (511) 208-2530
Av. El Derby 254, Of. 305 Urb. El Derby, T (511) 208-2530


mailto:schipana@ratingspcr.com
mailto:mlandauro@ratingspcr.com

